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Período

Inversión, Inversión, 
serie no serie no 

suavizadasuavizada

Índice  
Inversión 
trimestre 

móvil 

Var. % 12 
meses 

Trimestre 
móvil 

Var. % 12 
meses 

acumu-
lada

2015 95.6 - -

2016 92.2 - -3.5%

2017 98.3 - 6.6%

2018 108.4 10.3%

2018m11/r 112.2 122.1 21.2% 10.6%

2018m12 116.3 123.2 17.0% 10.3%

2019m1 118.0 115.5 10.6% 20.2%

2019m2 93.7 109.3 10.8% 12.8%

2019m3/r 101.9 104.5 6.4% 6.4%

2019m4/r 106.2 100.6 2.6% 7.0%

2019m5/r 116.0 108.0 -0.4% 4.4%

2019m6/r 99.7 107.3 1.7% 4.0%

2019m7 112.7 109.5 6.4% 6.7%

2019m8 110.6 107.7 6.0% 5.0%

2019m9 107.8 110.4 3.5% 3.8%

2019m10 113.5 110.6 -10.5% 0.7%

2019m11 107.6 109.6 -10.2% 0.3%

● En noviembre de 2019 el Índice de Inversión en Maquinaria y Equipos tuvo una caída 
de 10.2% en 12 meses, con una contracción de 4.1% en la serie no suavizada. El creci-
miento acumulado a 12 meses llegó a 0.3%.
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VEHÍCULOS Y MATERIAL DE TRANSPORTE
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1. Las importaciones reales corresponden al valor nominal de las impor-
taciones deflactadas por el índice de precio de la canasta de productos 
respectivos. Para efectos de este informe, corresponde a la serie no 
suavizada del indicador. El deflactor de las importaciones de bienes de 
capital se calcula en base a los índices de precio de importaciones in-
formados por el Bureau of Labour Statistics, los que se ponderan según 
el peso relativo de cada producto en el año base 2014. Los índices de 
precio tienen un nivel de detalle máximo de acuerdo a la desagrega-
ción a 8 dígitos HS (por sus siglas en inglés, Harmonized System).

● El Índice de Calderas, máquinas y artefactos mecáni-
cos tuvo una caída de 4.2% a 12 meses, con un alza de 
5.5% en las importaciones reales respecto de noviem-
bre de 2018, llegando a un crecimiento acumulado de 
5.4%1.

● Por su parte, el Índice de Maquinaria y equipos eléctri-
cos tuvo una caída de 0.9% a 12 meses, registrando una 
significativa alza de 29.2% en la serie no suavizada. A 
noviembre acumula un alza de 1.8%, explicada en parte 
importante por el registro del presente informe.

● Finalmente, el Índice de Vehículos de transporte te-
rrestre tuvo una caída de 24.9% a 12 meses, con una 
contracción en la serie no suavizada de 26.4%. A no-
viembre de 2019 registra una contracción acumulada 
de 11%.

● El informe de noviembre muestra cifras mixtas para la 
inversión. Si bien la división Calderas, máquinas y ar-
tefactos mecánicos tuvo una leve caída en la serie no 
suavizada, Maquinaria y equipos eléctricos mostró un 
importante avance respecto de lo que venía pasan-
do en los últimos meses. Por su parte, la división de 
Vehículos de transporte sigue siendo la de peor ren-
dimiento en lo que va de 2019, lo que da una primera 
aproximación para las perspectivas de inversión en el 
sector no minero.

● Como se ha venido indicando en informes previos, las 
altas tasas de comparación de 2018 siguen influyendo 
negativamente en los registros a 12 meses del indicador.  

● De hecho, a partir del segundo trimestre de 2019, la di-
visión de máquinas y aparatos eléctricos ha mostrado 
una sostenida tendencia al alza, acercándose a los ni-
veles máximos observados en 2018. Sin embargo éstas 
no se han traducido en altas tasas de crecimiento a 
12 meses debido a una evolución mes a mes similar 
respecto de del segundo semestre de 2018. 

● En vista del presente informe, es difícil sostener –con 
cifras de noviembre de 2019– que la inestabilidad e in-
certidumbre económica y política ocurrida post 18 de 
octubre estén afectando hoy la inversión por la vía de 
importación de bienes de capital. 

● Sin embargo, como ya se mencionó en el informe de 
octubre, es esperable que dichos efectos demoren al 
menos un trimestre en reflejarse en las cifras de im-
portación, por lo que los informes del primer trimestre 
de 2020 serán importantes para las perspectivas de la 
inversión en el mediano plazo. 


