CAPITULO 12
SERVICIOS FINANCIEROS
Articulo 12.1
Definiciones
Para los efectos de este Capitulo:
entidad publica significa:

(@) un gobierno, un banco central o una autoridadetaria de una Parte,
0 una entidad que sea de propiedad o esté cordrpaduna Parte,
cuya actividad principal sea llevar a cabo functogebernamentales o
actividades con fines gubernamentales, con exclus#olas entidades
cuya actividad principal sea el suministro de s#ogi financieros en
condiciones comerciales; o

(b) una entidad privada que desempefie las furEiamemalmente
desempefadas por un banco central o una autoridamktania,
mientras ejerza esas funciones.

medidatiene el mismo significado que en el Articulo 31.1

medidas adoptadas o mantenidas por una Parteene el mismo significado que en
el Articulo 11.1;

personatiene el mismo significado que en el Articulo 11.1;

persona juridica de una Parte significa una persona juridica constituida u
organizada con arreglo a la legislacion de Hongdg<dbhina o Chile. Si dicha
persona juridica Gnicamente tiene su oficina ppiaicen el Area de Hong Kong,
China o Chile, ésta no sera considerada como ursaree juridica de Hong Kong,
China o chilena, respectivamente, a menos quedigugea operaciones comerciales
sustantivas en el Area de Hong Kong, China o Chelspectivamente;

presencia comercialsignfica todo tipo de establecimiento comercigirofesional,
incluso a traves de la:

(@) constitucién, adquisicion o mantenimiento de unag®a juridica; o

(b) creacion o0 mantenimiento de una sucursal @ wficina de
representacion,

dentro del Area de una Parte con el fin de sumarisin servicio financiero;

proveedor de servicios financierosignifica toda persona que busca suministrar o
gue suministre servicios financieros, pero la esipre"proveedor de servicios
financieros" no comprende las entidades publicas; y

servicio financiero significa todo servicio de caracter financieroeafdo por un
proveedor de servicios financieros de una Parte. davvicios financieros incluyen
las siguientes actividades:



Seguros y servicios relacionados con los seguros

(@)

(b)
(©)

(d)

seguros directos (incluido el coaseguro):
0] seguros de vida

(i)  seguros distintos de los de vida
reaseguros y retrocesion;

actividades de intermediacion de seguros,stalemo las de los
corredores y agentes de seguros;

servicios auxiliares de los seguros, tales ados de consultores,
actuarios, evaluacion de riesgos e indemnizaciéirdestros;

Servicios bancarios y demas servicios financieexsl(lidos los seguros)

(€)
(f)

(9)
(h)

()
()

(k)

()

aceptacion de depositos y otros fondos reesablds del publico;
préstamos de todo tipo, con inclusion de d¢o&dpersonales, créditos
hipotecarios, descuento de facturkacforing y financiacién de
transacciones comerciales;

servicios de arrendamiento financieros;

todos los servicios de pago y transferenciaataria, con inclusion de
tarjetas de crédito, pago y débito, cheques denragaj giros bancarios;

garantias y compromisos;

transaccion por cuenta propia o de clienyassea en una bolsa, en un
mercado extrabursatil o de otro modo, de lo sigaien

(1) instrumentos del mercado monetario, incluidbeques, letras
y certificados de depasito;

(i) divisas;

(i)  productos derivados, incluidos, aunque noclesivamente,
futuros y opciones;

(iv)  instrumentos de los mercados cambiario y rteneg por
ejemplo, swaps y acuerdos a plazo sobre tiposteies)

(v) valores transferibles;

(vi) otros instrumentos y activos financieros negbles, metal
inclusive;

participacion en emisiones de toda clase dl@es, con inclusion de la
suscripcion y colocacion como agentes (publicaieagamente) vy el
suministro de servicios relacionados con esas en@sj

corretaje de cambios;



(m)

(n)

(0)

(P)

administracion de activos, tales como fondosfectivo o cartera de
valores, gestion de inversiones colectivas en toslas formas,
administracion de fondos de pensiones, serviciosdeposito y
custodia, y servicios fiduciarios;

servicios de pago y compensacion respectictieos financieros, con
inclusion de valores, productos derivados y otrostrumentos
negociables;

suministro y transferencia de informacion ficigra, y procesamiento
de datos financieros y soporte l6gico con ellosaiehados, por
proveedores de otros servicios financieros; y

servicios de asesoramiento e intermediaciénotsos servicios

financieros auxiliares respecto de cualesquieligidaties enumeradas
en los subpérrafos (e) a (0), con inclusion derinés y analisis de
crédito, estudios y asesoramiento sobre inversignesrteras de

valores, y asesoramiento sobre adquisiciones yesebstructuracion y
estrategia de las empresas.

Articulo 12.2

Ambito de Aplicacion

1. El presente Capitulo se aplicara a las medidaptadas o mantenidas por las
Partes que afecten al comercio de servicios fieaosi

2. A los efectos de este Capitulo, se define eleroio de servicios financieros
como el suministro de un servicio financiero aésade los modos siguientes:

(@)

(b)

(©)

(d)

del Area de una Parte al Area de la otra P@Beministro
transfronterizo: Modo 1);

en el Area de una Parte a un consumidor déciss financieros de la
otra Parte (Consumo en el extranjero: Modo 2);

por un proveedor de servicios financieros da Parte, mediante
presencia comercial en el Area de la otra Partes@ficia comercial:
Modo 3); y

por un proveedor de servicios financieros da Rarte, mediante la
presencia de personas naturales en el Area dead@atte (Presencia
de personas naturales: Modo 4).

3. Ninguna de las disposiciones del presente dap#e interpretara en el
sentido de imponer obligacion alguna respecto de:

(@)
(b)

contratacion publica;

subsidios, incluyendo donaciones otorgadas ywma Parte o una
empresa del Estado de la misma, incluyendo préstasspaldados
por el gobierno, garantias y seguros, o cualqwedicion impuesta
para la recepcion o la continuacién de la recepg@dichos subsidios,
sean 0 no ofrecidos exclusivamente a servicios dboos,
consumidores de servicios o proveedores de sesyicio



(c) medidas que afecten a personas naturales rgiengan ingresar al
mercado de trabajo de una Parte; y

(d) medidas relativas a la ciudadania, nacionalidasidencia o empleo
permanente.

4. Este Capitulo no se aplicara a:

(@) las actividades realizadas por un banco demtraina autoridad
monetaria o0 por cualquier otra entidad publica eosgrucion de
politicas monetarias o cambiarias;

(b) las actividades que formen parte de un sistlegal de seguridad
social o de planes de jubilacion publicos; y

(c) otras actividades realizadas por una entiddaiga por cuenta o con
garantia del Estado o con utilizacion de recurs@stieros de éste.

5. Para mayor certeza, este Capitulo no impeduédaaParte aplicar medidas
para regular la entrada de personas naturales d&daParte, o su permanencia
temporal en su Area, incluidas las medidas ne@sspadra proteger la integridad de
las fronteras y garantizar el movimiento ordenad@eérsonas naturales a través de
ellas, siempre que dichas medidas no se apliqueandemanera que impidan o
menoscaben las ventajas resultantes para la atead®aacuerdo a los terminos de la
Lista de Compromisos contenida en el Anexo $2.5.

Articulo 12.3
Acceso a los Mercados

1. En lo que respecta al acceso a los mercadoavéastde los modos de
suministro identificados en el Articulo 12.2, cadarte otorgara a los servicios
financieros y a los proveedores de servicios firans de la otra Parte un trato no
menos favorable que el previsto de conformidad logntérminos, limitaciones y

condiciones convenidas y especificadas en su st@ompromisos contenida en el
Anexo 12.5.

2. En los sectores en que se contraigan comprends@cceso a los mercados,
las medidas que ninguna de las Partes podra martdeadoptar, a menos que se
especifique lo contrario en su Lista de Compromgsmdenida en el Anexo 12.5, se
definen del siguiente modo:

(@) limitaciones al nimero de proveedores de Giexvifinancieros, ya sea
en forma de contingentes numéricos, monopolios avegadores
exclusivos de servicios financieros, o0 medianteXaencia de una
prueba de necesidades economicas;

(b) limitaciones al valor total de las transace®mle servicios financieros
o de los activos en forma de contingentes numéricosediante la
exigencia de una prueba de necesidades econdémicas;

22 El solo hecho de exigir un visado a las persoaasrales de la otra Parte y no a las de una ne,Part
no se considerard como impedimento o menoscabasdeehtajas resultantes para la otra Parte bajo
los términos de un compromiso especifico.



(c) limitaciones al nimero total de operacioneset®icios financieros o a
la cuantia total de la produccion de serviciosrfai@ros, expresadas en
unidades numeéricas designadas, en forma de contegye mediante
la exigencia de una prueba de necesidades ecorgfhica

(d) limitaciones al numero total de personas méddsr que puedan
emplearse en un determinado sector de serviciaadiaros o que un
proveedor de servicios financieros pueda empleaqug sean
necesarias para el suministro de un servicio fieancespecifico y
estén directamente relacionadas con él, en formaodéingentes
numeéricos o mediante la exigencia de una pruebaadesidades
econdmicas;

(e) medidas que restrinjan o prescriban tipos apes de persona
juridica o de empresa conjunjaifit venturg por medio de los cuales
un proveedor de servicios financieros de la otratePguede
suministrar un servicio financiero; y

) limitaciones a la participacion de capital rexjero expresadas como
limite porcentual maximo a la tenencia de accigrasextranjeros o
como valor total de las inversiones extranjerasividdales o

agregadas.
Articulo 12.4
Trato Nacional
1. En los sectores inscritos en su Lista de Commms contenida en el Anexo

12.5 y con sujecién a las condiciones y requisib@stablecidos en ella, cada Parte
otorgara a los servicios financieros y a los prdeees de servicios financieros de la
otra Parte, con respecto a todas las medidas gagéeafal suministro de servicios

financieros, un trato no menos favorable que eldjspense a sus propios servicios
financieros similares o proveedores de servicimanitieros similares’

2. Una Parte podra cumplir lo prescrito en elafard otorgando a los servicios
financieros y a los proveedores de servicios firmns de la otra Parte un trato
formalmente idéntico o formalmente diferente al dispense a sus propios servicios
financieros similares y proveedores de servicioarfcieros similares.

3. Se considerara que un trato formalmente ideémiformalmente diferente es

menos favorable si modifica las condiciones de aenxia en favor de los servicios
financieros o proveedores de servicios financigl@sina Parte en comparacion con
los servicios financieros similares o los proveedate servicios financieros similares
de la otra Parte.

2 El parrafo 2 (c) no abarca las medidas de unae Rt limitan los insumos destinados al suministro
de servicios financieros.

4 Los compromisos especificos asumidos en virtudste Articulo no se interpretaran en el sentido
de obligar a una Parte a compensar desventajasetiigs intrinsecas que resulten del carécter
extranjero de los servicios financieros o proveeslale servicios financieros pertinentes.



Articulo 12.5
Lista de Compromisos Especificos

1. Los compromisos especificos contraidos por cadade las Partes en virtud
de los Articulos 12.3 y 12.4 se establecen endtalde Compromisos contenida en el
Anexo 12.5. Con respecto a los sectores en quergeigan tales compromisos, en
cada Lista se especifican:

(@) los términos, limitaciones y condiciones entaria de acceso a los
mercados; y

(b) las condiciones y requisitos en materia de tnacional.

2. Las medidas incompatibles con los Articulo83212.4 se consignaran en la
columna correspondiente al Articulo 12.3. En esiso se considerard que la
consignacion indica también una condicion o retpssal Articulo 12.4.

Articulo 12.6
Procesamiento de Datos en el Sector de los Servickinancieros

1. Cada Parte permitira a un proveedor de sesvitn@ncieros de la otra Parte
transferir informacién hacia el interior o el exterde su Area para su procesamiento,
por via electronica o en otra forma, cuando dictoxgsamiento sea necesario para
llevar a cabo las actividades ordinarias de negodetales proveedores de servicios
financieros.

2. Cuando la informacion a la que se refiere elgbd 1 esté compuesta o
contenga datos personales, la transferencia deftamacion desde el Area de una
Parte al Area de la otra Parte se llevara a cabwodf®rmidad con la legislacion y
reglamentos domesticos sobre proteccion de losvidwbs respecto de la
transferencia y el procesamiento de datos persoualda Parte desde cuyo Area se
transfiere la informacion.

Articulo 12.7
Regulacion Efectiva y Transparente en el Sector dgervicios Financieros.

1. Cada Parte, en la medida de lo practicablepoarara con antelacion a todas
las personas interesadas cualquier medida de @plicaeneral que afecte los
servicios financieros que proponga adoptar a finqde tales personas puedan
formular observaciones sobre la medida en cuediigta. medida se difundiré:

(@) por medio de una publicacion oficial; o

(b) a través de algun otro medio escrito o eleat
2. Las autoridades financieras correspondientescatla una de las Partes
informaran a las personas interesadas de los reguEra completar las solicitudes
para la prestacion de servicios financieros.
3. A peticidn del interesado, la autoridad finengicorrespondiente le informara

de la situacion de su solicitud. Si dicha autoridagliriese informacion adicional del
solicitante, se lo notificara sin demora injustfi@.



4, Cada Parte hara sus mejores esfuerzos por pangractica y aplicar en su
Area normas internacionalmente aceptadas parayjlaaon y la supervision en el
sector de los servicios financieros y para la lucbatra el lavado de dinero. Para
ello, las Partes cooperaran e intercambiaran irdoidnm y experiencias en el marco
del Comité de Servicios Financieros al que senegéArticulo 12.11.

Articulo 12.8
Informacion Confidencial

Nada de lo dispuesto en este Capitulo:

(@) se interpretard como una exigencia a uni& Bagproporcionar ni a dar
acceso a informaciéon cuya divulgacion pudiera impedl
cumplimiento de la ley o violar su legislacion yglementos
domesticos, 0 sea contraria al interés publicouedp lesionar los
intereses comerciales legitimos de determinadasesiam publicas o
privadas, o al momento de la divulgacion de larmiacion, con el
proposito de dar cumplimiento a procesos judicidketa otra Parte; y

(b) se interpretara de manera que se obligue a Rarée a revelar
informacion relativa a los negocios y contabilidae clientes
individuales de proveedores de servicios finansieno cualquier
informacion confidencial, reservada o de dominivgao en poder de
entidades publicas.

Articulo 12.9
Medidas Prudenciales
1. Nada de lo dispuesto en este Capitulo se netamd en el sentido de impedir

a una Parte de adoptar o mantener medidas razernalenotivos prudenciales, tales
como:

(@) la proteccion de inversionistas, depositanigsiticipantes en el
mercado financiero, tenedores o beneficiarios degsdo personas
acreedoras de obligaciones fiduciarias a cargo rderoveedor de
servicios financieros;

(b) el mantenimiento de la seguridad, solidezgntiad o responsabilidad
financiera de los proveedores de servicios finaosiey

(c) asegurar la integridad y estabilidad del sistéinanciero de una de las
Partes.

2. Cuando esas medidas no sean conformes conidpesidiones de este
Capitulo, no se utilizaran como medio de evadirdospromisos u obligaciones
contraidas por las Partes en virtud de este Capitul

Articulo 12.10

Reconocimiento

1. Una Parte podr4 reconocer las medidas prudescie la otra Parte al
determinar como se aplicaran sus propias medididives a los servicios



financieros. Este reconocimiento, que podra efestumediante armonizacion o de
otro modo, podra basarse en un acuerdo o convepaii ser otorgado de forma
auténoma.

2. La Parte que sea parte en un acuerdo o congeniana tercera parte del tipo
al que se refiere el parrafo 1, actuales o futsoegdara las oportunidades adecuadas
para que la otra Parte negocie su adhesion adelesdos o convenios, 0 para que
negocie con ella otros comparables, en circunsiaren que exista equivalencia en la
reglamentacion, supervision, aplicacion de diclglareentacion y, si corresponde,
procedimientos concernientes al intercambio derinéaion entre las partes en el
acuerdo o convenio. Cuando una Parte otorgue @hoeaniento de forma autdnoma,
brindara a la otra Parte oportunidades adecuadasypa demuestre que existen esas
circunstancias.

Articulo 12.11
Comité de Servicios Financieros

1. Las Partes establecen un Comité de ServicinanEieros compuesto por
representantes de cada Parte. El representanteipptirde cada Parte serd un
funcionario de la autoridad de la Parte responsdbBldos servicios financieros
establecida en el Anexo 12.11.

2. Las funciones del Comité incluiran la supebnsde la implementacion del
presente Capitulo y la consideracion de aspeclatvies a servicios financieros que
le sean remitidos por una Parte.

3. El Comité se reunira a peticion de una de late®&n una fecha y con una
agenda previamente acordada por las Partes. Ladgmem del Comité sera

detentada de manera alternada por cada Parte.nitéCioformara a la Comision de

los resultados de sus reuniones.

Articulo 12.12
Consultas

1. Una Parte podra solicitar consultas a la cardeRrespecto de cualquier asunto
relacionado con este Capitulo. La Parte solicitenteegara una solicitud por escrito
a la otra Parte que establezca las razones ddidaush incluyendo la identificacion
de la medida en cuestion, y una indicacion deuagdmentos juridicos del reclamo.
La otra Parte considerara favorablemente la saticit debera entablar consultas de
buena fe con miras a llegar a una solucion mututevsatisfactoria en un plazo de no
mas de 15 dias después de la fecha de recepciarsdlicitud. Las Partes informaran
los resultados de sus consultas al Comité de $aswinancieros.

2. Las consultas previstas en este Articulo indtuila participacion de
funcionarios de las autoridades de ambas Partesegueican en el Anexo 12.11.

3. Nada de lo dispuesto en el presente Articulmtsepretara en el sentido de
obligar a las autoridades financieras que interaengn las consultas a divulgar
informacion o a proceder de manera tal que pudietarferir en materia de
regulacion, supervision, administracion o aplicaaié medidas financieras.

4, En los casos en que, a efectos de supervisn@autoridad financiera de una
Parte necesite informacion sobre un proveedor oécgss financieros en el Area de
la otra Parte, podra dirigirse a la autoridad foiara competente en el Area de la otra



Parte para recabar la informacion. La entrega denédsrmacion podra estar sujeta a
los términos, condiciones y limitaciones existergrda legislacion pertinente de la
otra Parte o al requisito de un acuerdo o conv@n&vio entre las autoridades
financieras respectivas.

Articulo 12.13
Disposiciones Especificas de Solucién de Controviars

1. Salvo que se disponga de otro modo en esteudatilas controversias que
surjan en virtud de este Capitulo se resolveracodéormidad con las disposiciones
del Capitulo 17 (Solucion de Controversias).

2. A los efectos del Articulo 17.5.1, se consideigue las consultas celebradas
en virtud del Articulo 12.12 constituyen las comasila las que hace referencia el
Articulo 17.3, a menos que las Partes lo acueradentd modo. Al iniciarse las
consultas previstas en Articulo 12.12, las Pargd®eidn presentar informacion que
permita el examen de como una medida de una Paltecaalquier otro asunto que
pudiese afectar el funcionamiento y aplicacion ske €apitulo, y dar tratamiento
confidencial a la informacidén que se intercambieadte las consultas. Si el asunto
no se hubiere resuelto dentro de los 45 dias sitpsea la celebracion de las
consultas previstas en el articulo 12.12 o 90 déspués de la entrega de la solicitud
de celebracion de consultas en virtud del Artid2dl2.1, lo que ocurra primero, la
Parte reclamante podra solicitar por escrito elldstimiento de un tribunal arbitral.
Las Partes informaran los resultados de sus casstiliectamente a la Comision.

3. A los efectos del Articulo 17.7, los panelistia$ tribunal arbitral constituido

por las controversias que surjan bajo este Capitalweran cumplir los requisitos
establecidos en el Articulo 17.7 y también debet@&ner conocimientos

especializados o experiencia en derecho financeno la practica, que podra incluir
la regulacién de instituciones financieras.

4, De conformidad con el Articulo 17.12, en cu#@qwcontroversia en que el
tribunal arbitral considere que una medida es inpadible con las obligaciones de
este Tratado o encuentre otra anulacion o menosgcaddanedida o la anulacion o
menoscabo afecte:

(@) solo el sector de los servicios financierasParte reclamante podra
suspender concesiones u otras obligaciones solareantl sector de
los servicios financieros;

(b) el sector de servicios financieros y a cuaguitro sector, la Parte
reclamante podra suspender las concesiones uattligaciones en el
sector de los servicios financieros que tenganfecte equivalente al
efecto de la medida en el sector de los servianamtieros; o

(c) s6lo un sector que no sea el de servicios ¢ieans, la Parte
reclamante no podra suspender concesiones u diligaaones en el
sector de los servicios financieros.



ANEXO 12.11
AUTORIDADES RESPONSABLES POR LOS SERVICIOS FINANCIEROS
En el caso de Chile:
Ministerio de Hacienda
En el caso de Hong Kong, China:

Financial Services and the Treasury Bureau; and
Trade and Industry Department



ANEXO 12.5
LISTA DE COMPROMISOS ESPECIFICOS EN SERVICIOS FINAN CIEROS
SECCION 1

LISTA DE CHILE

Nota de presentacion:Chile podra completar la clasificacion de los seod
financieros incorporados en esta lista en base&Ctakificacion Central Provisional de
Productos (CPC) u otra clasificacion que considapeopiada para el sector
financiero chileno, asi como reclasificar los sgEing que ya tienen una clasificacion
en base a una nueva version de CPC u otra clasificapropiada.



LISTA DE COMPROMISOS DE SERVICIOS FINANCIEROS

Las condiciones que afectartodos los sectores de servicios segin lo espatifiea los compromisos horizontales del Anexo 13e&¢ion 1) se aplicar este Anexc
salvo las disposiciones especificas en el Anex® (B2ccion 1).

El sector de servicios financieros en Chile confemma segmentacion parcial, es decir, las ingihes, nacionales y extranjeras, autorizadas pagsap como
bancos no pueden participar directamente en eloegi®e seguros y de valores, y viceversa. Sin egabgrevia autorizacion de la Superintendencia decBs e
Instituciones Financieras, SBIF, los bancos natésng extranjeros que operan en Chile pueden esebkempresas filiales, con capital propio y sefgraara
suministrar otros servicios financieros complemeosaal giro principal. El negocio principal de Ibancos es captar o recibir dinero del pablicoemé regular
otorgar créditos en dinero representados por \&lobiliarios o efectos de comercio o cualquien otstrumento de crédito.

Los subsectores y servicios incluidos en esta kistdefinen de conformidad con la legislacion claileespectiva.

Respecto del Modo 4 (movimiento de personas nas)tal
No consolidado, excepto para transferencias demassnaturales dentro de una empresa extranjetalezstia en Chile, de conformidad con lo sefalad®edo 3
(presencia comercial) de personal superior y ealislo que hayan estado al servicio de esas aagamines al menos durante los dos afios inmediataraeteriores g
la fecha de solicitud de entrada desempefiandosehaniipo de actividades en la casa matriz de sudeaérigen. En todo caso las personas naturdiesijexas podra
representar hasta un maximo de 15 por ciento tildel personal empleado en Chile, cuando el eadpleemplea a méas de 25 personas.

Se entiende por personal superior, a aquellos tejesusujetos a la supervision directa del congej@dministracion de la empresa establecida ere @hgue entrg
otras cosas:

. dirigen la organizacion o un departamento o subidimide la organizacion;
. supervisan y controlan el trabajo de los deméasidnacios supervisores, profesionales o administafi
. estan facultados personalmente para contratarpedeempleados, recomendar la contratacion, gides otras medidas relativas al personal.

Por personal especializado, se entienden aguetasmas de alta calificacion que sean indispersable la prestacion del servicio en razén de sogaimientos
profesionales o bien:

. calificados para determinado tipo de trabajo ovatad que requiera conocimientos técnicos espeaiddis;




. conocimientos esenciales para la prestacion deksgrel equipo de investigacion, las técnicaa géstion de la organizacion; y
. este personal especializado no se encuentre digpa@m Chile.

La categoria de personal superior y especializadaaiuye a los miembros del consejo de adminigire(Directorio) de una sociedad establecida ereChi
Para todos los efectos legales el personal supegepecializado debera establecer domicilio aleggiia en Chile. La entrada de los proveedoreedicos es de

carécter temporal con una duracién de dos afiosogailes por dos méas. El personal que ingresa e &n virtud de estos compromisos estara sujess
disposiciones vigentes en la legislacion labordé weguridad social.
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5. Chile podra restringir o prescribir, en forma necatiminatoria, un tipo especifico de persona jaddincluyendo subsidiarias, sucursales, oficirasegresentacion
cualquier otra forma de presencia comercial, qlbeida adoptar las entidades que operen en todealiegctores de servicios financieros.

6. Ninguno de los compromisos de Chile se aplicast¢sia de seguridad social, incluyendo el InstitlgdNormalizacion Previsonal (INP) de la Ley 18.688,fondog
de pensiones del DL3500, las Instituciones de SAhedisional (ISAPRES) de la Ley 18.933, el Fondwilnal de Salud (FONASA) de la Ley 18.469, lasa€ale
Compensacion de la Ley 18.833, la Ley 16.744 da@ewtes del trabajo, el seguro de desempleo deyalR.728, y las modificaciones de estas leyes yea qug
estos servicios sean prestados por las institusicneadas por ley para estos efectos u otrasuitistiies financieras a través de las cuales seaprespudiese
prestarse servicios financieros asociados al ssstiseguridad social.

7. Respecto de los compromisos bajo el Modo 2, éstasbfigan a permitir que los prestadores de sawiinancieros hagan negociaioing businegso se anuncie
(soliciting) en su Area. Chile podra definir lo que es “hawmsgocios” y “anunciarse”.

8. Chile podra adoptar medidas prudenciales a trawéamscautoridades reguladoras o administrativasnad de los que tienen responsabilidades de régulzan respecto
las instituciones financieras, tales como el Meristde Trabajo.

9. Eltérmino "CPC" se entiende como la Clasificacamtral Provisional de Productos (Estudio estadiSerie M, N °© 77, Departamento de Asuntos Ecorwsry Sociale
Internacionales, Oficina de Estadistica de las®f@s Unidas, Nueva York, 1991). "

a) Servicios bancarios:

a.l) Servicios del giro bancariolyl)  No consolidado. 1) No consolidado.

operaciones de los bancos:




Captacion de depdsitos

(Incluye sélo: cuentas corrientes
bancarias, captaciones a la vista
captaciones a plazo, cuentas de
ahorro, pactos con retrocompra
de instrumentos financieros,
depdsitos para emision de
boletas de garantias bancarias).

Otorgamiento de crédito
(Incluye sélo: préstamo,

5
corrientes, créditos de consunijo,
(o]

préstamos en letras de crédi
mutuos hipotecarios,
hipotecarios en base a letrs
compras con pacto de retrove
de instrumentos financieros,
crédito para emisiéon de boleta

financiamiento, emision \
negociacion de cartas de créd
para importacién y exportacion,

emision y confirmacion de cartas

de créditosgtand by.)

Compra de valores de ofer|

publica (Incluye solo: compra de
letras de

bonos;
créditos;
colocacién
acciones,

compra de
la  suscripcion

~

bonos y letras

préstamps

como agentes $e
e

2)

3)

ta

He
garantia bancaria u otro tipo de

to

No consolidadt 2)  No consolidad¢
En el caso de instituciones bancafig® Ninguna.
extranjeras éstas deberan ser sociedades

bancarias legalmente constituidas en su pais

de origen, y constituir el capital que fije la ley

en Chile.

Las instituciones bancarias extranjeras {
pueden operar:

@ a través de la participacion acciong
en bancos chilenos establecidos co
sociedades anénimas en Chile;

(i) constituyéndose en Chile com
sociedades an6nimas; o

(i) como sucursales de sociedad
anbénimas extranjeras, en este Ultimo casd
reconoce la personalidad juridica del pais|
origen. Para efectos de la operacion de
sucursales de bancos extranjeros en Chilg
considera el capital efectivamen
incorporado en Chile y no el de la cd
matriz.

Ninguna persona, natural o juridica, nacio

6lo

ria
mo

es
, se
de

las

, se
te

hal

0 extranjera, puede adquirir directamente

D a




crédito underwriting)).

Emisién y operacion de tarjetas
de crédito (CPC 81133) (de

incluye sélo las tarjetas de
crédito emitidas en Chile).

Emision y operacion de tarjetas
débito.

Cheques de viajeros.

Transferencia de fondos
(Giros Bancarios).

Descuento o adquisicion de letr
de cambio y pagarés.

Aval y fianza de obligaciones d

terceros en moneda nacional
moneda extranjera.

Custodia de valores.
Operaciones en el

cambiario autorizadas
Banco Central de Chile.

por

Operaciones de derivad
autorizadas por el Banco Cent
de Chile (Incluye solo forwards
swaps de moneda y tasa

He

4)

D

mercadio

b

al

y
de

través de terces, acciones de un banco

por si solas o sumadas a las que ya pgsea,
representen mas del 10 por ciento del capital

de éste, sin que previamente haya obte
autorizacion de la SBIF. Asimismo, los soci
0 accionistas de una institucion financiera
podran ceder un porcentaje de derechos

acciones de su sociedad, superior a un 10
ciento, sin haber obtenido una autorizacion

la SBIF.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

nido
oS
no
b de
por
de

ed)

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

en




interés.

Comisiones de confianza.

Planes de Ahorro Previsior
Voluntario.

1)
2)

3

4)

No consolidad.

No consolidado.

1)

2)

No consolidado respecto del Articulo 12.3.2 (e})
Los planes de ahorro previsional voluntafio

s6lo pueden ser ofrecidos por bang
establecidos en Chile bajo alguna de

0s
las

modalidades sefialadas anteriormente. Estos
planes deberan contar con la autorizacion previa

de la SBIF.

No consolidado, excepto lo indicado ¢m)

compromisos horizontales.

No consolidad.
No consolidado.

Ninguna.

No consolidado, excepto
compromisos horizontales.

lo

indicado

a.2 Servicios complementarit
al giro bancario:

Leasing financiero

(CPC 81120) (Estas sociedad

pueden ofrecer contratos
leasing sobre bienes adquirido

d

1)
2)

3)

esS

e
a

La prestacion de servicios financieros i
complementan el giro de los bancos podra

ser

efectuada directamente por dichas
instituciones, previa autorizacion de la SBIF, o
mediante sociedades filiales que ella determipe.

No consolidado.

No consolidado.

1)

2)

Los servicios de leasing financiero soB)
considerados servicios bancarips
complementarios y, en consecuencia, la SBIF

cuenta con la facultad de ampliar o restringi

a

No consolidado.
No consolidado.

Ninguna.




solicitud de su cliente, esto es,

operacion de los servicios de leasing financJ‘
ales

pueden adquirir bienes pafa que pueden ofrecer estas entidades, las c
mantenerlos en stock y ofrecerlps s6lo podran prestar aquellos serviclos
en arriendo). expresamente autorizados por digha
Superintendencia.
4) No consolidado, excepto lo indicado Ed) No consolidado, excepto lo indicado En
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Servicios de asesoramiento y otfog) No consolidado. 1) No consolidado.
servicios financieros auxiliares
(CPC 8133) ((Incluye solo los2) No consolidado. 2) No consolidado.
servicios consignados en el sector
bancario de la presente Lista). | 3) Ninguna. 3) Ninguna.
4) No consolidado, excepto lo indicado Ed) No consolidado, excepto lo indicado [en
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Descuento de facturdagtoring). 1) No consolidado. 1) No consolidado.
2) No consolidado. 2) No consolidado.
3) No consolidado respecto del Articulo 12.3.2 (e€3) Ninguna.
Los servicios de factoraje son consideraflos
servicios bancarios complementarios vy, |en
consecuencia, la SBIF cuenta con la facultad
de ampliar o restringir la operacion de los
servicios ddactoring que pueden ofrecer estas
entidades, las cuales solo podran preptar
aquellos servicios expresamente autorizados
por la SBIF.
4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado €n




compromisos horizontal.

compromisos horizontal.

Administracién de fondos dg 1) No consolidado. 1) No consolidado.
terceros efectuados por: (En
ningin caso se entenderar?) No consolidado. 2) No consolidado.
incluidas la administracion de
fondos de pensiones y de Plane8) Los servicios de administracion de fondos|d&) Ninguna, excepto en el caso de los fondog de
de Ahorro Previsional Voluntarig. terceros son considerados servicios bancdrios inversion de capital extranjeteey 18.657 en
complementarios y, en consecuencia, en el las cuales las remesas al exterior del capital
i) Administradoras de Fondds caso de bancos solo podran ser prestadog por aportado no podran efectuarse antes de cinco
Mutuos; los filiales constituidos bajo la Ley General de  afios contados desde la fecha en que se haya
ii) Administradoras de Fondos  Bancosy con la autorizacion previa de la SBJF  ingresado el aporte.
de Inversioén; y la Superintendencia de Valores y Segulos,
iii) Administradoras de Fondos  SVS.
de Inversion de Capitdl
Extranjero; o 4) No consolidado, excepto lo indicado ¢em) No consolidado, excepto lo indicado €n
iv) Administradoras de Fondds compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Generales.
Intermediacion de acciones del) No consolidado. 1) No consolidado.
Sociedades Anodnimas de oferta
publica (CPC 81321). 2) No consolidado. 2) No consolidado.
3) Los Bancos pueden suministrar los servidio8) Ninguna.
de intermediacion de valores de oferta publica
a través de subsidiarias constituidas |de
conformidad con la Ley General de Bancps,

ya sea como agentes de valores y/o c(

mo

corredores de bolsa. Se aplicara en este cafso la

descripcion de agentes y corredores de la
horizontal 1 en la seccién de servicios
valores de esta Lista. Para los efectos
suministrar estos servicios, las subsidiariag

hota

de
de
de




Bancos deberan cumplir con la legislacior
valores y normas emitidas por la SVS, cor] la
excepcion de inscribirse en el registro de la
SVS. Se requerira ademas, la autorizadion
previa tanto de la SBIF como de la SVS.

4) No consolidado, excepto lo indicado €m) No consolidado, excepto lo indicado

compromisos horizontales.

compromisos horizontales.




b) Servicios de seguros y reaseg:

1. El negocio de seguros en Chile esta divididd@ngrupos de empresas: en el primer grupo settan comprendidas las compafiias que aseguraiesgses de
pérdidas o deterioro en las cosas o el patrimotiio.el segundo grupo, las que cubren los riesgg@etsonas 0 que garantizan a éstas, dentro mreh¢éde un plazo, umn
capital, una péliza saldada o una renta para guaaéo o sus beneficiarios. Una misma entidad aadgta no puede organizarse para cubrir riesgoprasdidos en log
dos grupos.

2. Las compafiias de seguros de crédito, alin cuestéo clasificadas dentro del primer grupo de esagredeben constituirse como sociedades anoninea®agan
por objeto exclusivo cubrir este tipo de riesgodesir, pérdida o deterioro en el patrimonio delgasado, producto del no pago de una obligaciddiregro o de créditd
de dinero pudiendo ademas cubrir los riesgos degary fidelidad.

3. LaLista chilena de seguros no incluye los segumculados con el sistema de seguridad social.




Seguros
Venta de seguros de vidal)
directos (se excluyen |
seguros relacionados al sistema)
de seguridad social) (CP
81211). 3)
Venta de seguros directos
generales (CPC 8129, excepto
CPC 81299) (se excluyen las

Instituciones de Salu
Previsional, ISAPRES
entendiéndose por tales,

aquellas personas juridicas que
tienen por finalidad otorg
prestaciones y beneficios
salud a personas que opten por
incorporarse a ellos y cu
financiamiento proviene de |
cotizacion legal del porcentaje
que establece la ley sobre |la
remuneracion imponible o una
superior segin él convengga.
También se excluye el Fondo
Nacional de Salud, FONAS
servicio publico, financiado co
aporte estatal y la cotizacidn
legal del porcentaje qu
establece la ley sobre
remuneracion imponible, el cual
tiene a su cargo el co-pago (e
las prestaciones del régimen fde

No consolidado. 1) No consolidado.

No consolidado. 2) No consolidado.

Los servicios de seguros directos so6lo pued@h
prestarse por compafilias de seguro
constituidas en Chile como Sociedades
Anénimas o0 sucursales de Sociedafles
Anénimas extranjeras que tengan por objeto
exclusivo el desarrollo del girp
correspondiente, ya sea seguros directog de
vida o seguros directos generales. En el gaso
de seguros generales de crédito (CPC 81296),
deben constituirse como  Sociedades
Andnimas o sucursales que tengan por objeto
exclusivo cubrir este tipo de riesgos.

Ninguna.

La constitucion de las Sociedades Anénimas
aseguradoras, debe hacerse en conformidpd a
las disposiciones establecidas en la Ley|de
Sociedades Andnimas.

Para los efectos de las operaciones de| las
sucursales extranjeras de seguros en Chile, se
considerard el patrimonio efectivamente

invertido en Chile, y no aquél de la oficipa
principal (casa matriz). Dicho patrimon|o




salud de libre eleccion al q

debe

ser efectivamente transferido

pueden acceder las personas|no convertido a moneda nacional en conformidad
afiliadas a una ISAPRE. Pqr  on cyalquiera de los sistemas autorizados|por
ulimo, no incluye la venta, _ds la Ley o por el Banco Central de Chile. Lps
seguros de transporte maritimmo .
internacional, aviacion aumentos de capital que no provengan de la
comercial  internacional capitalizacion de reservas tendran el mismo
mercancias en transito tratamiento del capital inicial. En Igs
internacional). transacciones entre una sucursal y su ofigina
principal u otras compafiias relacionadas e el
extranjero éstas se considerardn cdmo
entidades independientes. Ninguna compafia
de seguros extranjera podra invocar dereghos
derivados de su nacionalidad en relacion a
transacciones que pueda desarrollar | su
sucursal en Chile.
Los seguros pueden ser emitidos directaméente
o por intermedio de corredores de seguros, los
cuales para ejercer su actividad delen
encontrarse inscritos en el Registro que gara
tal efecto lleva la SVS y cumplir con Igs
requisitos establecidos en la ley.
4) No consolidado, excepto lo indicado En
4) No consolidado, excepto lo indicado pn  compromisos horizontales.
compromisos horizontales.
Venta de seguros de transpofté) La venta des estos seguros solo podra|sgr Ninguna.
maritimo internacional ofrecido por compafilas de seguros que
aviacion comercia incluyan esta clase de riesgos en su girp y




internacional y mercancias
transito internacional (Incluyg
las mercancias objeto de
transporte, el vehiculo que2)
transporte las mercancias vy [la
responsabilidad civil que pueda
derivarse de los mismos. No
incluye el transporte nacional
(cabotaje)).
3)

4)

sean supervisadas en su pais de origien (
tales.

La venta de estos seguros solo podra |s&r
ofrecido por compafilas de seguros gue
incluyan esta clase de riesgos en su girp y
sean supervisadas en su pais de origien como
tales.

Los servicios de seguros de
maritimo internacional, aviacion comercial
internacional y mercancias en trangito
internacional pueden prestarse por Sociedades
Andnimas de seguros constituidas en Chilge y
gue tengan por objeto exclusivo el desarrgllo
del giro de seguros directos generales.

transpqrte)

No consolidado, excepto lo indicado

compromisos horizontales.

i)

Ninguna.

Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado

compromisos horizontales.

eEn

Corredores de seguros ($d)
excluye el corretaje de segurps
de transporte maritimo 2)
internacional, aviacior
comercial internacional

mercancias en transito
internacional).

3)

4)

No consolidado. 1)

No consolidado. 2)
Corredores de seguros deben inscribirse erdgl
registro de la SVS y cumplir con Igs
requisitos que ésta fije. Sélo podran prestar
el servicio aquellas personas jurididas
constituidas legalmente en Chile con este
objeto especifico.

No consolidado, excepto lo indicado em)

No consolidado.
No consolidado.

Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado

en




compromisos horizontal.

compromisos horizontal.

Corredores de seguros 1) Para intermediar estos seguros, los correc| 1)  Ninguna
transporte maritimd deberan ser personas juridicas supervisadgs en
internacional, aviacior su pais de origen.
comercial  internacional
mercancias en transifo2) Para intermediar estos seguros, los corredpi®s  Ninguna.
internacional  (Incluye lag deberan ser personas juridicas supervisadgs en
mercancias objeto de transporte, su pais de origen.
el vehiculo que transporte las
mercancias y la responsabilida®) Corredores de seguros de transporte mariti®p  Ninguna.
civil que pueda derivarse de lps internacional, aviacion comercial internacional
mismos. No incluye e y mercancias en transito internacional deben
transporte nacional (cabotaje)). inscribirse en el registro de la SVS, y cumplir
con los requisitos que ésta fije.
4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado n
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Administracion de planes del) No consolidado. 1) No consolidado.
ahorro previsional voluntario g
través de seguros de vida. 2) No consolidado. 2) No consolidado.
3) No consolidado respecto al Articulo 12.8.3) Ninguna.
(e). Los planes de ahorro previsional
voluntario solo pueden ser ofrecidos por
compafiias de seguros de vida establecidgs en
Chile de conformidad a lo sefalago
anteriormente. Estos planes las polizas
asociadas deberan contar con la autorization
previa de la SVS.
4) No consolidado, excepto lo indicado |en
4) No consolidado, excepto lo indicado pn compromisos horizontales.




compromisos horizontal.

Reaseguro y retrocest:
(Incluye corredores
reaseguros).

d

1

2)

Las compafiias de reaseguros extranjeras

corredores de reaseguros extranjeros deben

inscribirse en el registro d
reaseguradoresextranjeros de la SVS

cumplir con los requisitos que ésta fije.

e
y

Dichas entidades designaran un representante
en Chile, el que las representard con amglias

facultades. EI representante podra

emplazado en juicio y debera tener reside
en Chile. Las primas cedidas en este capi
estan sujetas a un impuesto del 6 por cie

ser
cia
tulo
hto.

En el caso de los seguros contemplados gn el
Decreto Ley 3.500, tratandose de cesione$ de
reaseguro a reaseguradores extranjeros, la
deduccion por reaseguro no podra exceder| del

40 por ciento del total de las reservas técn
correspondientes a los seguros sefalados
porcentaje superior que establezca la SVS.

Las compafiias de reaseguros extranjeras

cas
b del

s

corredores de reaseguros extranjeros degben

inscribirse en el registro d
reaseguradoresextranjeros de la SVS

cumplir con los requisitos que ésta fije.

y

Dichas entidades designaran un representante
en Chile, el que las representard con amglias

facultades. EI representante podra

ser

[hs No consolidadc

No consolidado.




3)

4)

emplazado en juicio y debera tener reside

cia

en Chile. Las primas cedidas en este capitulo
estan sujetas a un impuesto del 6 por ciehto.
En el caso de los seguros contemplados gn el
Decreto Ley 3.500, tratandose de cesione$ de
reaseguro a reaseguradores extranjeros, la
deduccion por reaseguro no podra exceder| del

40 por ciento del total de las reservas técn
correspondientes a los seguros sefalados
porcentaje superior que establezca la SVS.

cas
b del

3

Los servicios de reaseguro también pueden
ser prestados por reaseguradores extranjeros

y corredores dereaseguros extranjergs

inscritos en el registro que lleva la SVS.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

4)
en

Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

Liquidacion de siniestr.

1
2)

3)

4)

No consolidad.

No consolidado.

1

2)

El servicio de liquidacion de siniestros pudd

ser prestado directamente por las compa
de seguros establecidos en Chile o

fias
bor

personas juridicas constituidas en Chilel y

registradas en la SVS.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

o)

No consolidad.
No consolidado.

Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.




Servicios auxiliares de segur | 1) No consolidad. 1) No consolidad.
(Incluye sélo consultoria,
servicios actuariales y 2) No consolidado. 2)  No consolidado.
evaluacién de riesgos).

3) Los servicios auxiliares de seguros sp8)  Ninguna.
pueden ser prestados por personas juridicas
constituidas en Chile y registradas en la SV$.

4) No consolidado, excepto lo indicado e#) No consolidado, excepto lo indicado €&n
compromisos horizontales. compromisos horizontales.

c) Servicios de valore:

1.

La intermediacion de valores de oferta publica puset efectuada por personas juridicas que termaobjeto exclusivo el desarrollo del corretajevdéores, las
gue podran actuar como miembros de una bolsa deegalcorredores de bolsas) o fuera de bolsa @geetvalores), instituciones que deberan estetnadps en
la SVS. No obstante lo anterior, la intermediaadéracciones o valores derivados de éstas (opaitmssscripcion), sélo puede ser realizada en Ipaisaorredores
de ésta. Los valores no accionarios pueden sematbados por corredores de bolsa o0 agentes deesalkegistrados en la SVS.

La administracion de carteras financieras tieneopgto la diversificacion de inversiones, por n&ndle terceras personas, en un conjunto de instras) y puede
ser efectuada por intermediarios de valores, (dores de bolsa y agentes de valores), como adfiddmplementaria para sus clientes.

Los servicios de clasificacion de riesgo de valateoferta publica son efectuados por clasificazlderiesgo que deberan constituirse con el olejethusivo de
clasificacion de valores de oferta publica, y débeestar inscritas en el Registro de Entidadesifickdoras de Riesgo de la SVS. La fiscalizacionédeas
corresponde a la citada Superintendencia. Por i, pa fiscalizacion de las clasificadoras degegespecto de clasificaciones de valores emitfmwshancos €
instituciones financieras, corresponde a la Sufmridencia de Bancos e Instituciones Financieral;.SB

La custodia de valores consiste en el resguardmfite titulos-valores y puede ser desarrolladaimermediarios de valores (corredores de bolsgentes de
valores), como actividad complementaria al objetolusivo. Asimismo, puede ser desarrollada pordediés de depdsito y custodia de valores, las gboend
constituirse como sociedades andnimas especiales ahjeto exclusivo sea recibir en depdsito valatesoferta publica de las entidades autorizadadeyoy
facilitar las operaciones de transferencia de dicladores (depdsitos centralizados de valores).




5. El servicio e asesoria financiera, que comprende actividadiggddis a proporcionar un consejo en el ambitorfii@ro respecto de arnativas de financiamient
evaluacién de proyectos, presentacion de alteamatie inversion, proposicién de estrategias detagan de deudas, puede ser llevada a cabo pomiatiiarios de
valores (corredores de bolsa y agentes de valooesd actividad complementaria al objeto exclusivo.

6. Los servicios de valores que pueden prestar laisuicisnes bancarias directamente o a través e8| se listan en el sector de servicios bansatéla present
Lista y se excluyen de la seccidn servicios derealde la presente Lista.

7. El servicio de administracion de fondos de tercerele ser desarrollado por las siguientes entidade

(a) Las administradoras de fondos mutuos son aqueltasdades anénimas cuyo objeto exclusivo es larasirdacion de fondos mutuos.

(b) Las administradoras de fondos de inversion sonliagusociedades andnimas cuyo objeto exclusiva @slininistracion de fondos de inversion. Sin peigu
de lo anterior, estas sociedades pueden inclutra@éde su objeto la administracién de los fondoswersion de capital extranjero.

(c) Las administradoras de fondos de inversién de alapitranjero son aquellas sociedades an6nimas abjgto exclusivo es la administracion de fondog
inversién de capital extranjero. La remesa al éxtelel capital aportado en estos fondos no pofdrétuarse antes de cinco afios, contados desdehia éa que
se haya ingresado el aporte.

(d) Las administradoras de fondos generales son agusltaedades andnimas cuyo objeto exclusivo edntanistracion de fondos mutuos, fondos de invers
fondos de inversién de capital extranjero, fondesidienda o cualquier otro fondo bajo la supebrigile la SVS.

8. El servicio de camaras de compensacion de proddetdgados bursétiles, puede ser desarrolladoquiedades andnimas de giro exclusivo constituidaStele.
Estas entidades tienen por objeto ser contrapartedas las compras y ventas de contratos de futeropciones de valores y otros de similar nataeafiue les
autorice la SVS.

1%

de

on

Intermediacion de valores (| 1) No consolidad. 1) No consolidad.
oferta publica, excepto acciong¢s

(CPC 81321) (Incluyg 2) No consolidado. 2) No consolidado.
suscripcion y colocacion compo

agentes,nderwriting). 3) La actividad de corretaje se debera realizarda  Ninguna.

través de una persona juridica constituidg en
Chile y se requerira la previa inscripcién gn

el registro de corredores de bolsa y agentes
de valores que mantiene la SVS.

Adicionalmente al requerimiento legal de




patrimonio, la SVS podra establecer,
forma no  discriminatoria, mayorg
exigencias de solvencia patrimonial a
intermediarios, en consideracion a
naturaleza de sus operaciones, su cua
tipo de instrumentos negociados y clase
intermediarios a que deben aplicarse.

0s
la
ntia,
de

4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado En
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Intermediacién de acciones del) No consolidado. 1) No consolidado.
Sociedades Andnimas de ofefta
publica (CPC 81321) (Incluye2) No consolidado. 2)  No consolidado.
inscripciéon y colocacion comg
agentes,ynderwriting). 3) Para operar en bolsa, los intermediafio8) Ninguna.

(corredores) deberan estar constituidos
Chile como una persona juridica y adqu
una accion del respectivo centro burs
ademas de ser aprobados como miembro
dicha bolsa. Para desarrollar la actividad
corretaje, se requiere la previa inscripcién
el registro de corredores de bolsa y age
de wvalores que mantiene la SV

Adicionalmente al requerimiento legal de

patrimonio, la SVS puede establecer,
forma no discriminatoria, mayor¢
exigencias de solvencia patrimonial a

intermediarios, en consideracion a

naturaleza de sus operaciones, su cua
tipo de instrumentos negociados y clase
intermediarios a que deben aplicarse.

en
rir
atil

5 de
de
en
ntes
S.

en
S
0s
la
ntia,
de




4) No consolidado, excepto lo indicado [ 4) No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Operaciones de derivadgsl) No consolidado. 1) No consolidado.
bursatiles autorizados por |a
Superintendencia de Valoresyf 2) No consolidado. 2) No consolidado.
Seguros (Incluye solo futuros
sobreddlar y tasa de interés, [y3) Para operar en bolsa, los intermediafi@®  Ninguna.
opciones  sobre  acciones. (corredores) deberan estar constituidos|en
Tratandose de acciones, éstas  Chile como una persona juridica y adquirir
deberan cumplir con log una accion del respectivo centro bursatil
requisitos previamente ademas de ser aprobados como miembros de
establecidos por la respectiva dicha bolsa. Para desarrollar la actividad|de
Cémara de Compensacion). corretaje, se requiere la previa inscripcion{en
el registro de corredores de bolsa y agentes
de valores que mantiene la SVS.
Adicionalmente al requerimiento legal de
patrimonio, la SVS puede establecer, |en
forma  no  discriminatoria, mayorgs
exigencias de solvencia patrimonial a los
intermediarios, en consideracion a |(la
naturaleza de sus operaciones, su cuaftia,
tipo de instrumentos negociados y clase|de
intermediarios a que deben aplicarse.
4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado En
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Intercambio  comercial ¢| 1) No consolidadc 1) No consolidad.
metales en bolsa (incluye sojo
oro y plata). 2)  No consolidado. 2) No consolidado.
3) La intermediacion de oro y plata puede [s&  Ninguna.

realizada por corredores de bolsa, por cug

enta




propia yde terceros en bolsa, de acuerdo
reglamentacion bursatil. Para operar
bolsa, los intermediarios (corredorg
deberan estar constituidos en Chile como

en

s)

lna

persona juridica y adquirir una accion del

respectivo centro bursatii ademas de

aprobados como miembros de dicha bo
Para desarrollar la actividad de corretaje,
requiere la previa inscripcion en el regis

ser

sa.
se

ro

de corredores de bolsa y agentes de valpres

gue mantiene la SVS. Adicionalmente
requerimiento legal de patrimonio, la S\
puede establecer, en forma
discriminatoria, mayores exigencias
solvencia patrimonial a los intermediarios,
consideracion a la naturaleza de

al
S
no
de
en
5US

operaciones, su cuantia, tipo de instrumentos

negociados y clase de intermediarios a fjue
deben aplicarse.
4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado gen
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Clasificacion de riesgo 1) No consolidad. 1) No consolidad.
titulos-valores (Referido
Unicamente a clasificar o emitit 2)  No consolidado. 2) No consolidado.
una opinidén respecto de valore
de oferta publica). 3) Para ofrecer servicios de clasificacion ([d8) Ninguna.

riesgo de titulosvalores, los prestado
deberan estar constituidos como socieds
de personas, en Chile. Entre los requis
especificos a cumplir destaca el hecho qu

res
des
tos

e el

capital de la sociedad debe pertenecer @ lo




menos en un 60% a los soc principales
(personas naturales o juridicas del giro ¢on
un minimo de 5% de los derechos sociales de
la sociedad). Deben inscribirse en el regigtro
de entidades clasificadoras de riesgo de la
SVS.
4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado En
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Custodia de valores realize [ 1) No consolidao. 1) No consolidad.
por intermediarios de valorgs
(CPC 81319) (Se excluyen 1gs2)  No consolidado. 2)  No consolidado.
servicios ofrecidos pof
entidades que efectignd) Para realizar custodia de valores, [d3 Ninguna.
conjuntamente la  custodig, intermediarios  (corredores 'y agentes)
compensacion y liquidacion de deberan estar constituidos en Chile como
valores, (depoésitos de valores)). persona juridica.  Adicionalmente I
requerimiento legal de patrimonio, la SVYS
podra establecer, en forma o]
discriminatoria, mayores exigencias (e
solvencia patrimonial a los intermediarios, |en
consideracion a la naturaleza de sus
operaciones, su cuantia, tipo de instrumentos
negociados y clase de intermediarios a gue
deben aplicarse.
4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado gen
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Custodia efectuada pl 1) No consolidad. 1) No consolidad.
entidades de depdsito |y
custodia de valores. 2)  No consolidado. 2) No consolidado.
3) Las empresas de depdsito y custodia| 8 Ninguna.




4)

valores deben constituirse en Chile cc
sociedades anonimas de giro exclusi
requiriendo de la autorizacién de la SVS.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

ed)

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

en

Servicios de asesoria financie

prestada por intermediarios de

valores (CPC 81332) (L
asesoria financiera esta referi
Unicamente a los servicios (

valores incluidos en esta Lista).

1)
h 2)

da
€3)

4)

No consolidao.
No consolidado.

Los servicios de asesorias financiera pres|
por intermediarios de valores, constituidos
Chile como persona juridica, requerir
previa inscripcion en el registro d
corredores de bolsa y agentes de valores
mantiene la SVS. Adicionalmente
requerimiento legal de patrimonio, la S\
podra establecer, en forma
discriminatoria, mayores exigencias
solvencia patrimonial a los intermediarios,
consideracion a la naturaleza de

1)
2)

B

en
an

e
que
al
S
no
de
en
5US

operaciones, su cuantia, tipo de instrumentos

negociados y clase de intermediarios a
deben aplicarse.

No consolidado, excepto lo indicado

ue

ed)

compromisos horizontales.

No consolidad.
No consolidado.

Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

en




Administraciébn de carter¢| 1) No consolidad. 1) No consolidad.
desarrollada por intermediarigs
de valores (En ningun caso 5&) No consolidado. 2)  No consolidado.
entenderan incluidos: Ia
administracion de  fondop3) Los servicios de administracion de carteré®  Ninguna.
mutuos, de fondos de inversign desarrollada por intermediarios de valotes
de capital extranjero, de fondos constituidos en Chile como persona juridica,
de inversion, y de fondos de requeriran la previa inscripcion en el regisfro
pensiones.) de corredores de bolsa y agentes de valpres
que mantiene la SVS. Adicionalmente |al
requerimiento legal de patrimonio, la SVYS
podra establecer, en forma no
discriminatoria, mayores exigencias e
solvencia patrimonial a los intermediarios, [en
consideracion a la naturaleza de $us
operaciones, su cuantia, tipo de instrumentos
negociados y clase de intermediarios a fjue
deben aplicarse.
4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado En
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Administracion de fondos dgl) No consolidado. 1) No consolidado.
terceros efectuados por: (En
ningun caso, ello incluye 1a2) No consolidado. 2)  No consolidado.
gestion de fondos de pensiones
y planes de ahorro previsionpl3) EI servicio de administracion de fondp8) Ninguna, excepto en el caso de los fondos de
voluntario) puede ser realizado por sociedades andnifnas, inversion de capital extranjero (Ley 18.657)
de giro exclusivo, o por administradoras |de en las cuales las remesas al exterior |del
i) Administradoras de Fondds fondos generales constituidas en Chile, ¢con  capital aportado no podré efectuarse antes de
Mutuos; autorizacion de la SVS. Los fondos f{le cinco afios contados desde la fecha en qye se




i) Administradoras de Fond:
de Inversion;

iif) Administradoras de Fondo
de Inversion de Capitg

12}

inversion de capital extranjeroueden se

administrados también por administrado

de fondos de inversion.

fas

haya ingresado el apc.

Extranjero; o 4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado En
iv) Administradoras de Fondds compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Generales.

Administracién de lanes de| 1) No consolidad. 1) No consolidad.
ahorro previsional voluntario.
2) No consolidado. 2) No consolidado.
3) No consolidado respecto al Articulo 12.3.3) Ninguna.
(e).
Los planes de ahorro previsional voluntafio
sélo pueden ser ofrecidos ppr
administradoras de fondos mutuos y |de
fondos de inversién establecidas en Chile| en
los mismos términos sefialadps
anteriormente. Estos planes deberan coptar
con la autorizacién previa de la SVS.
4) No consolidado, excepto lo indicado En
4) No consolidado, excepto lo indicado e€n compromisos horizontales.
compromisos horizontales.
Servicio de camaras ([ 1) No consolidad. 1) No consolidad.
compensacion de productos
derivados (contratos de futuro|y2)  No consolidado. 2) No consolidado.
opciones sobre valores).
3) Las camaras de compensacion de contrgf®)s Ninguna.

de futuros y opciones sobre valores, de

constituirse en Chile como sociedad

andénimas de giro exclusivo, con autorizac

ben
es
on

de existencia por parte de la SVS. Egtas




camaras so6lo pueden estar constituidas
bolsas y por sus respectivos corredores.

4) No consolidado, excepto lo indicado pd) No consolidado, excepto lo indicado En
compromisos horizontales. compromisos horizontales.
Almacenes Generales 981y  No consolidads. 1) No consolidado.*
Depositos Warrant9
(Corresponde al servicio de2) No consolidado. 2) No consolidado.
almacenamiento de mercancias
acompafiado de la emision fiey)  g415  personas  juridicas,  legalmentd  Ninguna.
un certificado de depésito y un " gjitidas en Chile que tengan como giro
vale de prenda.) exclusivo la prestacion de este servicio.
eﬁl) No consolidado, excepto lo indicado En

4)

No consolidado, excepto lo indicado

compromisos horizontales.

compromisos horizontales.

d) Otros servicios financier

Servicios bancarios y otros servicios financieegluidos los seguros)

Suministro y transferencia del) Ninguna. 1) Ninguna.
informacion financiera, comg
se describe en el subparrafo (02) Ninguna. 2)  Ninguna.
de la definiciébn de "servicios
financieros" en el articulo 12.1{ 3)  Ninguna. 3) Ninguna.

No consolidado por no ser técnicamente viable.




4)

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

ed)

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

en

Procesamiento de
financieros descrito
subparrafo (o) de la definicio

de "servicios financieros" en ¢l

articulo 12.1.

datgsl)
en ¢l

2)

3)

4)

El procesamiento de datos financieros

a3

permitido sujeto a la autorizacion previa del
regulador respectivo, cuando se requigra.

Cuando la informaciéon financiera o

el

procesamiento de datos financieros incluyan

datos personales, el tratamiento de dic
datos personales sera conforme a

hos
la

legislacion chilena que regule la proteccion

de dichos datos.

El procesamiento de datos financieros

S

permitido sujeto a la autorizacion previa del
regulador respectivo, cuando se requigra.

Cuando la informacion financiera o

el

procesamiento de datos financieros incluyan

datos personales, el tratamiento de dic
datos personales sera conforme a

hos
la

legislacion chilena que regule la proteccion

de dichos datos.
Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

3)

ed)

Ninguna.

Ninguna.

Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

en

Asesoramiento y otros servici
financieros auxiliares, co
exclusiéon de la intermediaci6
y el referencia de crédito y ¢
andlisis, respecto a servici

1)

S

DS

Los compromisos de Chile en servic
transfronterizos de
asesoramiento no podran, por si mismos,
construidos para exigir que Chile permita

inversion de

1)

ser
la

oferta publica de valores, tal como se define

Ninguna




bancarios y tros servicios
financieros como se describe
el subpéarrafo (p) de |
definicién de "servicios
financieros" en el articulo 12.1

<7

2)

3)

4)

por su ley respectiva, en Chile por

proveedores transfronterizos de Hong Kong,

suministren o
dichos

China, que

suministrar servicios d

busquen

e

asesoramiento de inversion. Chile podra
someter a los proveedores transfronterizos de

servicios de asesoria de inversion a requis
regulatorios y de registro.

itos

Los compromisos de Chile en servicip®)

transfronterizos de inversion g
asesoramiento no podran, por si mismos,
construidos para exigir que Chile permita
oferta publica de valores, tal como se def
por su ley respectiva, en Chile por |

proveedores transfronterizos de Hong Ko
China, que suministren o0 busqu
suministrar dichos servicios d

e
ser
la
ne
o
ng,
on
e

asesoramiento de inversion. Chile podra

someter a los proveedores transfronterizog
servicios de asesoria de inversion a requis
regulatorios y de registro.
Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado

5 de
itos

3)

ed)

compromisos horizontales.

Ninguna.

Ninguna.

No consolidado, excepto lo indicado
compromisos horizontales.

en




SECCION 2

LISTA DE HONG KONG, CHINA

Modos de suministro: 1)

Suministro transfrontero

Consumo en el extranjero 3)

Presencia comerc

fisicas/naturales

ial 4) Presencia de person

as

Sector o Sub-sector |

Limitaciones al acceso a los mercados |

Limitaciones al trato nacional

| Compromisos adicionales

.  COMPROMISOS HORIZONTALES

TODOS LOS
SECTORES/SUBSECTORES
INCLUIDOS EN ESTA LISTA.

Parte 1 delos compromisos horizontales en la Lista de Hongd<dChina al Anext
11.6 se aplica a esta Lista.

1), 2) Los compromisos asumidos con respecto doma(suministro transfronterizo)
el modo 2 (consumo en el extranjero) suministre@eicios financieros consignad
en esta Lista no significa un compromiso para parmie un proveedor de servici
del Area de Chile promocione negocios o realice eroializacion en Hong Kong
China.

DS
DS

4) No consolidad, excepto para los visitant
de negocios y personas transferidas dentro de
una empresa, con sujecion a las siguientes
condiciones:

(a) \Visitantes de negocios

I.  Definicién

Un visitante de negocios significa una
persona natural chilena:

solicita una entrada

i) que

4) No consolidad, excepto Ic

indicado en "Limitaciones de
acceso al mercado".

Con respecto a las vide entrada/permis¢
para las categorias de personal para los|
tienen compromisos de acceso
mercado/compromisos de trato nacio
realizados, la siguiente informacion e
disponible en la pagina web de
visa/autoridad emisora del
(@ las ordenanzas vy
pertinentes;

(b) los procedimientos de solicitud,
(c) compromiso sobre el tiempo requeri

regulacior

permiso:

que
hal
5ta
la

es

de procesamiento, cuando sea aplicable.




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

i)

i)

temporal a Hong Kong, Chir
con el fin de:

(1) asistir a reuniones
conferencias, o participar €

consultas con colegas de

negocios;

(2) tomar pedidos o negoci
contratos para una perso
juridica ubicada en Hon
Kong, China, pero no vendg
bienes o prestar servicios
publico en general,
(3) realizar consultas sobre
establecimiento, la expansid
y la liquidacion de una persor]
juridica o de inversion e
Hong Kong, China;

gue no pretende ingresar en
mercado laboral de Hon
Kong, China, y

cuyo centro de activida
principal, lugar de
remuneracion 'y el luga

predominante de la

el

acumulacion de ganancias [se

mantenga fuera de Hon
Kong, China.




Modos de suministrc 1) Suministro transfronteri: 2) Consumo en el extranje 3) Presencia comerc 4) Presencia de persor
fisicas/naturales
Sector 0 Sub-sector Limitaciones al acceso a los mercados Limitaciones al trato nacional Compromisos adicionales
Il.  Condiciones (incluyendo duracir
de estadia)

Los compromisos se limitan a la
entrada y estancia temporal por un
periodo no superior a 90 dias, siempte
gue los requisitos normales de
inmigracion se cumplan.

(b) Personas transferidas dentro de ung
empresa

l. Definicién

Una persona transferida dentro de
una empresa significa werente

0 unespecialistaque es emplead
de un proveedor de servicios de
Chile con presencia comercial ef
Hong Kong, China.

Un gerentesignifica una persona
natural de Chile dentro de una
organizacion de Chile que:

i) es empleado de al
rango de es
organizacion co

responsabilidad sobre las
operaciones de toda |a




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

i.)

ii.)

organizacion, o de ur
parte sustancial de |
misma, en Hong Kong
China;

tiene conocimientd
propietario de la
organizacion y recibg
Unicamente supervision
direccion general d
ejecutivos de  nive
superior o del directori
0o de la junta de
accionistas de |2
organizacion, y
supervisa y controla €
trabajo de otrog
empleados en Hon
Kong, China, sean estq
supervisores,
profesionales o cumplal
funciones  gerenciales
Esto no incluye &
supervisores de primer
linea, a menos que Ig
empleados supervisado
sean profesionales,
incluye a un emplead
que realiza

Ao R4

|72}

i

principalmente tareal




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

necesarias  para
prestacion del servicio.

Un especialistasignifica una
persona natural chilena, parte de
una organizacion de Chile que
posee conocimientos a un nivel
técnico avanzado, posee
conocimientos Unicos del servici
prestado por la organizacion, del
equipamiento de investigacion,
técnicas o gestion de la misma; \
gue sea esencial para el
funcionamiento del
establecimiento del proveedor de
servicios en cuestion, en Hong
Kong, China.

Condiciones (incluyendo la
duracion de la estancia)

Las personas naturales chilenas
que busquen ingresar a Hong
Kong, China, como gerente o
especialista de acuerdo con los
compromisos de Hong Kong,
China, respecto de personas
transferidas dentro de una emprg

h

eSa

deberan:




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

i)

i)

i)

ser empleados que hg
estado al servicio de
prestador de servicio
que patrocina su entrad
en Hong Kong China

por un periodo n@
inferior a un afio contad
desde el dig

inmediatamente anterig
a la fecha de solicitud d
admision, y

no cambiar de empleo
empleadores durante s
estancia en Hong Kong
China, excepto con |
aprobacién previa de
Gobierno de Hong Kong
China..

Los compromisos:

AN

a

D =

o

pU
J,

=

s6lo se aplican
personas naturales
Chile que dependan

e
e

proveedores de servicigs
de Chile que tengan un

establecimiento d




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

i)

negocios operando ¢
Hong Kong, China, d
buena fe. El nimero d

personas naturales quie

podran  solicitar |
entrada de acuerdo a |o
sefialado en  estas
compromisos debera ser
razonable teniendo e€n
cuenta el tamafio y |
naturaleza de I
operacion del negoci
del establecimient
correspondiente en
Hong Kong, China, y

se limitan a la entrada
la estancia temporal. L
estancia temporg
implica que la autorida
apropiada haya sid
requerida, solicitando

obteniendo la estanci
temporal antes de |
partida a Hong Kong
China. La estanci
temporal se limitard a u
afio la primera vez, co
la posibilidad d

To<OoT—D<




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3) Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

(©

(d)

extenderla hasta un tot
de cinco afios.

La entrada temporal otorgada
una persona natural chilena c

arreglo a Hong Kong, los

compromisos de China €
Visitantes de Negocios y person
trasladadas dentro de una mis
empresa no exime a la persona
cumplimiento de los requisitg

ma
del
S

necesarios para ejercer u
profesion o actividad de acuer

na
(0]

con la legislacion doméstica, |y
cualquier coddigo de aplicacign

obligatoria de la practica realiza
con arreglo a la legislacid
doméstica, vigente en el Area

Hong Kong, China.

Hong Kong, China autorizara
entrada temporal o] |
prolongacion de la estancia en
medida prevista en lo
compromisos establecidos en
presente Lista a las person
naturales chilenas, siempre q
dichas personas naturales:

a
n
e

a

la

la

as
ue




Modos de suministrc 1)
fisicas/naturales

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

i.) sigan los procedimientc
establecidos para la
aplicacion de Ia

formalidade®® migratorias
solicitadas, y

i.) cumplan con todos los

requisitos pertinentes pal

la entrada en Hong Kong,

China.

II. COMPROMISOS HORIZONTALES

7. SERVICIOS FINANCIERO

A. Servicios de seguros
relacionados con seguros

Servicios de seguro de vida,
accidente y salud.

Seguros distintos de los segurd
de vida.

1)

3)

No consolidado.

Ninguno, salvo que los seguros
obligatorios deben ser comprados a un
asegurador autorizado en Hong Kong,
China.

Ninguno, salvo qusélo una sociedad
anodnima autorizada por la
Superintendencia de Segurd&)(o una
asociacion de aseguradores aprobados
la IA esta autorizada a realizar

1) No consolidado.
2) No consolidado.

3) Ninguno salvo que el ejecutivo
de mayor rango, nombrado po
el asegurador autorizado debe
residir normalmente en Hong

por Kong, China.

% ge entiende que la "formalidad migratoria” sigrifia entrega a una persona natural de una visajgue pase u otro documento o la concesion de un
permiso electrénico, que autorice su entrada, peenm@a, trabajo o establecer una presencia corherciel Area de Hong Kong, China.




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3) Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

4)

operaciones de segur
En el caso anterior, presencia comercial
debe adoptar la forma de una filial,
sucursal o oficina de representacion,
aunque la actividad de seguros no debe
llevarse a cabo mediante una oficina de
representacion.

No consolidado, excepto lo indicado en
Compromisos Horizontal&s

rd)

No consolidado, excepto lo
indicado en Compromisos
Horizontales.

%6 | os compromisos sobre presencia de personas lestselimitan a los negocios regulados por lslagion de la bancaria, de valores y seguros deg/Hon

Kong, China.




Modos de suministrc 1)
fisicas/naturales

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3) Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector Limitaciones al acceso a los mercados Limitaciones al trato nacional Compromisos adicionales
Reaseguro y retrocesi 1) Ninguno, previsto gt la compafiia d 1) No consolidadc
seguros sea una empresa constituida fuera
de Hong Kong, China y no tenga un
agente, ni establecimiento en Hong Kong,
China. 2) No consolidado
2)  Ninguno. 3) Ninguno salvo que el ejecutivo
3) Ninguno, salvo una sociedad anonima de mayor rango, nombrado po
autorizada por la Superintendencia de el asegurador autorizado debefa
Segurosl@) o una asociacion de residir normalmente en Hong
aseguradores aprobados pofAaestan Kong, China.
autorizadas a realizar operaciones de
seguros.
En el caso de lo anterior, presencia
comercial debe adoptar la forma de ung
filial, sucursal o oficina de representacign,
aunque la actividad de seguros no deberd)  No consolidado, excepto lo
llevarse a cabo a través de una oficina de indicado en Compromisos
representacion. Horizontales.
4)  No consolidado, excepto lo indicado en
Compromisos Horizontalés
Servicios auxiliares de segut | 1)  Ningung, salvo los servicios d 1) No consolidadc
(incluidos servicios de liquidacion de siniestros, a excepcion de
correduria y agencias). las liquidaciones de siniestros derivadas
de los contratos de seguros de mercancias
en transito que fueron firmados fuera de

?"Los compromisos sobre presencia de personas rest@limitan a los negocios regulados por lalkgjén de la bancaria, de valores y seguros de Hong

Kong, China.




Modos de suministrc

fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2) Consumo en el

extranje 3) Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

Hong Kong, China, con respecto
mercancias que entraron consignadas
Hong Kong, China.

Ninguno.

Ninguno.

No consolidado, excepto lo indicado en
Compromisos Horizontalés

a2) Noconsolidado.

3) Ninguno.

4)  No consolidado, excepto lo
indicado en Compromisos
Horizontales.




Modos de suministrc 1)
fisicas/naturales

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

B. Servicios Bancarios y otr¢
Servicios Financieros
(excluyendo seguros)

Recepcién de depositos y otros
fondos reembolsables del
publico.

1) No consolidado.
2) Ninguna.
3) Ninguno salvo que:

@)

(b)

(es decir, los bancos con licencja,
los bancos con licencia restringida
y las compafiias que reciben
depdsitos)  deberan
presencia fisica en Hong Kong,
China:

en el caso de un banco extranjero

manterjer

1) No consolidado.
2)  No consolidado.
3) Ninguno salvo que todas las
todas las instituciones autorizadas

instituciones autorizadas
(locales o extranjeras) deben
nombrar un ejecutivo principal
y no a menos de un ejecutivo
principal como alternativa, cad

uno de los cuales debera ser u

individuo y tener su residencia
habitual en Hong Kong, China.

gue busca establecer un banco

localmente constituido con

licencia completa, debe:

i.) haber mantenido durante
al menos tres afigs

consecutivos, un bango
con licencia restringida
constituido localmente
una compafia qu
recibe  depdsitos  (
cualquier combinacio
de los mismos) en Hon
Kong, China, antes d
poder solicitar I
aprobacion de I

=4

4%

O

S D




Modos de suministrc
fisicas/naturales

1

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3) Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

4)

y
(c) en el caso de un banco extranje
que busque establecer una oficina
de representacién en Hong Kong,

No consolidado, excepto lo indicado en

Autoridad Monetaria d
Hong Kong HKMA)
para obtener una
licencia completa, o

ii.) haber mantenido por no
menos de tres afigs
consecutivos una

sucursal en Hong Kong,
China, antes de poder
solicitar la aprobacio
de la HKMA para
convertir las
operaciones de Ia

sucursal a las de una

filial mediante la

transferencia de las4) No consolidado, excepto lo

operaciones de Ia

sucursal a una compafija

constituida localmente,

China, dichas oficinas tiengn
prohibido captar depésitos |y

desarrollar negocios bancarios fen

general.

indicado en Compromisos
Horizontales




Modos de suministrc 1)
fisicas/naturales

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

Compromisos Horizontal

Préstamos de toda claj| 1) No consolidad¢ 1) No consolidad¢
incluyendo créditos de consumo2)  Ninguno. 2) No consolidado.
créditos hipotecarios, descuent8) Ninguno. 3) Ninguno.
de factura y de financiamiento4) No consolidado, excepto lo indicado en | 4)  No consolidado, excepto lo
de transacciones comerciales. Compromisos Horizontalé$ indicado en Compromisos
Horizontales.
Leasing financiero. 1) Ninguno. 1) No consolidado.
2)  Ninguno. 2) No consolidado.
3) Ninguno. 3) Ninguno.
4)  No consolidado, excepto lo indicado en | 4)  No consolidado, excepto lo
Compromisos Horizontalé3 indicado en Compromisos
Horizontales.
Todos los servicios de pagc 1) Noconsolidadc 1) No consolidadc
transferencia monetaria. 2)  Ninguno. 2)  No consolidado.
3) Ninguno. 3) Ninguno.
4)  No consolidado, excepto lo indicado en | 4)  No consolidado, excepto lo
Compromisos Horizontalé3 indicado en Compromisos
Horizontales.
Garantias y compromisos. 1) Ninguno. 1) No consolidado.
2)  Ninguno. 2)  No consolidado.

8 | os compromisos sobre presencia de personas lestselimitan a los negocios regulados por laslagion de la bancaria, de valores y seguros dg Hon
Kong, China.
29| os compromisos sobre presencia de personas lestselimitan a los negocios regulados por laslagion de la bancaria, de valores y seguros dg Hon
Kong, China.




Modos de suministrc 1) Suministro transfronteri: 2) Consumo en el extranje 3) Presencia comerc 4) Presencia de
fisicas/naturales

persor

Sector 0 Sub-sector Limitaciones al acceso a los mercados Limitaciones al trato nacional Compromisos adicionales
3) Ninguno 3) Ninguno
4) No consolidado, excepto lo indicado eA) No consolidado, excepto lo
Compromisos Horizontalé3 indicado en Compromisos
Horizontales.
Transaccion por cuenpropia o| 1) No consolidadc 1) No consolidad¢
de clientes, ya sea en una bo|s?d)  Ninguno. 2)  No consolidado.
de valores, en un mercad®) Ninguno, salvo lo siguiente : 3) Ninguno salvo que para la
extrabursétil o de otro modo |o Solamente sociedades anénimas negociacion de valores o de
siguiente: constituidas en Hong Kong, China, futuros sobr&eommodities

pueden transformarse en miembros de|las existe un requisito de residenc|a
bolsas de valores reconocidas en virtud de  en Hong Kong, China con

- instrumentos del mercad
monetario (incluidos cheque

DU o

letras y certificados d la Ordenanza de Valores y Futuros respecto a un Unico propietarid,
depdsito, etc.). (ademas, podran convertirse en miembros o, en el caso de una asociacionp o
- divisas. de la Bolsa de Valores de Hong Kong empresa, en relacion con al
- productos derivados, incluidgs Limited las personas naturales nacidasjen = menos un socio o director, que
futuros y opciones. Hong Kong, China o residentes en Hong se registra como un corredor.

- instrumentos de los mercadps Kong, China por cinco de los ultimos
cambiario y monetario, pd siete afios 0 asociaciones compuestas por

=

ejemplo, swapsy acuerdos a dichas personas también

plazos sobre tipos de interés4) No consolidado, excepto lo indicado en | 4)  No consolidado, excepto lo

etc. Compromisos Horizontalés indicado en Compromisos
- valores transferibles. Horizontales.

%0 El requisito de residencia para los miembros puedeaplicarse a las personas de buena reputaminna experiencia considerable en intermediadéon

valores.
31 | Los compromisos sobre presencia de personas lestselimitan a los negocios regulados por laslagion de la bancaria, de valores y seguros dg Hon

Kong, China.




Modos de suministrc 1) Suministro transfronteri: 2) Consumo en el extranje 3) Presencia comerc 4) Presencia de persor
fisicas/naturales

Sector 0 Sub-sector Limitaciones al acceso a los mercados Limitaciones al trato nacional Compromisos adicionales
Participacion en emisiones 1) No consolidadc 1) No consolidad¢
toda clase de valores, con 2)  Ninguno. 2) No consolidado.
inclusion de la suscripcion y 3) Ninguno. 3) Ninguno, salvo cuando el
colocacion como agentes registro como un corredor sea
(publica o privadamente) y el solicitado, como lo es en el caso
suministro de servicios de las emisiones publicas, las
relacionados con esas emisiones. limitaciones para los corredores

4)  No consolidado, excepto lo indicado en (arriba) se aplicaran.
Compromisos Horizontalés 4)  No consolidado, excepto lo
indicado en Compromisos
Horizontales.

Administracion de activos, tales | 1)  No consolidado. 1) No consolidado.

como fondos en efectivo o 2)  Ninguno. 2)  No consolidado.

administracion de cartera, gestion3)  None. 3) Ninguno.

de toda clase de inversiones 4)  No consolidado, excepto lo indicado en | 4)  No consolidado, excepto lo

colectivas, administracion de Compromisos Horizontalés indicado en Compromisos

fondos de pensiones, servicios de Horizontales.

depdsito y custodia, y servicios

fiduciarios




Modos de suministrc 1)
fisicas/naturales

Suministro transfronteri: 2)

Consumo en el extranje 3)

Presencia comerc

4) Presencia de

persor

Sector 0 Sub-sector

Limitaciones al acceso a los mercados

Limitaciones al trato nacional

Compromisos adicionales

Servicios de asesoria y ott 1) Ninguno, salvo comercio ccommoditie | 1) No consolidadc¢

servicios financieros auxiliares y servicios de asesoria en inversiones.

respecto de cualesquiera 2)  Ninguno. 2)  No consolidado.
actividades enumeradas en el | 3)  Ninguno. 3) Ninguno.

parrafo 5 (a) (v) a (xv) délnexo| 4)  No consolidado, excepto lo indicado en | 4)  No consolidado, excepto lo
del AGCSsobre Servicios Compromisos Horizontalés indicado en Compromisos
Financieros,con inclusion de Horizontales.

informes y andlisis de crédito,

asesoria y estudios sobre

inversiones y carteras de valores,

y asesoria sobre adquisiciones|y

reestructuracion y estrategia de

empresarial.

Suministro y transferencia ( 1) Ninguno 1) No consolidadc
informacion financiera y 2)  Ninguno. 2)  No consolidado.
procesamiento de datos 3) Ninguno. 3) Ninguno.

financieros y programas de 4)  No consolidado, excepto lo indicado en | 4)  No consolidado, excepto lo
soporte tecnoldgico Compromisos Horizontaléé indicado en Compromisos
relacionados, por proveedores de Horizontales.

otros servicios financieros.

32 | os compromisos sobre presencia de personas lestselimitan a los negocios regulados por |aslagion de bancarfa, de valores y seguros de Hong

Kong, China.




